	Финансовая система страны, ее сферы и звенья.

Финансовая система — совокупность учреждений финансовой системы, которая существует на предприятии, в гос-ве и т.д.

Первая сфера, где необходимы финансы — государство. Система, с помощью которой государство собирает и расходует средства называется гос-ные финансы.

Кроме государства существуют различного рода предприятия, следовательно вторая сфера называется финансы предприятий. Это инструмент, с помощью которого предприятие собирает средства.

Третья сфера — прочие финансы (в том числе финансы страхования).       Звенья I сферы:
1. Государственный бюджет (в нем концентрируются основные финансовые ресурсы. 2. Внебюджетные фонды (денежные средства, которые концентрируются в руках неправительственных, но гос-ных организаций)

a) ПФ РФ. b) Фонд социального обеспечения (концентрирует деньги, предназначенные на оплату отпусков, больничных.)  c) Фонд занятости.  d) ФОМС

Правительство стремится распоряжаться этими фондами, т.к. в них оседают колоссальные средства, которые правительство может использовать для своих целей.

3. Государственный кредит. Сейчас выделяют из государственных финансов местные финансы. Их можно обозначить как отдельную сферу.

Звенья II сферы (финансы предприятий):

1) финансы предприятий, функц-х на ком-ких началах;

2) финансы учреждений и организаций, которые осуществляют некоммерческую деятельность;

3) финансы общественных объединений (профсоюзов, политических партий, общественных фондов);

III сфера Страхование — специфическая сфера, которая имеет свои звенья:

1) Социальное страхование (все методы);

2) Личное страхование;

3) Имущественное страхование;

4) Страхование ответственности;

5) Страхование предпринимательских рисков. 
Финансы предприятий обслуживают материальное производство, и при их участии создается ВВП, а через государственный бюджет мобилизуются ресурсы в централизованный фонд государства и далее происходит перераспределение между отраслями, населением, регионами. Таким образом, каждое звено финансовой системы представляет собой определенную сферу финансовых отношений.

	Бюджетная система страны. Внебюдж. фонды
Бюджетная система – основанная на экономических отношениях и юридических нормах совокупность всех видов бюджетов в стране, имеющих между собой установленные законом взаимоотношения.

Единство бюджетной системы основано на взаимодействии бюджетов всех уровней, осуществляемом через использование регулирующих доходных источников, создание целевых и региональных бюджетных фондов, их частичное перераспределение. Это единство реализуется через единую социально - экономическую, включая налоговую, политику.

Внебюджетные фонды – совокупность денежных ресурсов, которые находятся в распоряжении государственных органов и имеют целевое назначение.

Порядок образования и использования этих фондов регламентируется финансовым правом. В зависимости от целевого назначения внебюджетные фонды подразделяются на экономические и социальные, а в зависимости от уровня управления  – на государственные и региональные.

Экономические фонды – фонды, предназначенные для решения проблем с экономическим развитием. Социальные фонды – фонды, предназначенные для решения общественных вопросов.

Государственные фонды – фонды, которые формируются на государственном уровне; региональные фонды – на региональном уровне.

Основные направления расходования денежных средств следующие: 

– уставная деятельность;

– определенная доля излишних денег инвестируется в государственные ценные бумаги;

– коммерческая деятельность

С помощью внебюджетных фондов можно:

– влиять на процесс производства путем финансирования, субсидирования, кредитования отечественных предприятий;

– обеспечивать природоохранные мероприятия, финансируя их за счет спец-но определенных источников и штрафов за загрязнение окружающей среды;

– оказывать социальные услуги населению путем выплат пособий, пенсий, субсидирования и финансирования социальной инфраструктуры в целом; 


	Налоги, принципы налогообложения
Налоги представляют собой часть национального дохода, мобилизуемую во все звенья бюджетной системы. Это обяза​тельные платежи юр. и физ. лиц, поступающие гос-ву в заранее установл-х законом размерах и в оп​ред-ые сроки. Налоги вы​полняют две основные функции — фискальную и регулирую​щую. Фискальная функция была присуща налогам всегда. Она состоит в большей мобилизации средств в бюджет​ную систему. Регулирующая функция налогов связана с вмешательством государства через нало​ги в процесс воспроизводства.

Субъект налога — лицо (юридическое или физическое), ко​торое по закону является плательщиком налога.

Объект налога — предмет, наличие которого дает основание для обложения его владельца налогом. 

Источник налога — доход, за счет которого уплачивается налог (зарплата, прибыль, проценты).

Единица обложения — единица измерения объекта (напри​мер, гектар земли по поземельному налогу)

Налоговая ставка — размер налога на единицу обложения 

При регрессивных налогах процент изъятия дохода налогами уменьшается при возрастании дохода. Косвенные налоги, взи​маемые в ценах товаров, всегда регрессивные.

Для пропорциональных налогов взимается одна и та же став​ка налога независимо от размера дохода.

При прогрессивных налогах ставка налога повышается при возрастании дохода. Различают простую и сложную прогрес​сию. При простой прогрессии ставка налога повышается для всего дохода. 

Налоговые льготы — полное или частичное освобождение налогоплательщика от налога в соответствии с действующим законодательством.

Налогооблагаемая база — доход, по отношению к которому применяется налоговая ставка. Этот доход определяется путем вычета из валового дохода налогоплательщика разрешенных законодательством налоговых льгот.

	Налоговая система. Классификация налогов.
Налоговая система - совокупность нало​гов, действующих на территории страны, методы и принципы построения налогов.

Все налоги делятся на прямые и косвенные. Прямые налоги предполагают непосредственное изъятие части доходов налого​плательщика. К ним относятся подоходный налог, налог на прибыль, имущественный налог и ряд других. Косвенные налоги — это налоги, взимаемые в ценах то​варов и услуг. Косвенные налоги включают НДС, акцизы, таможенные пошлины. 

Различают: федеральные налоги; региональные; 

местные. Основные федеральные налоги: НДС, акцизы, таможенные пошлины, налог на прибыль, НДФЛ, ЕСН.

региональные налоги — налоги национально-гос-ных и административно-территориальных образований (республик в составе РФ, краев, областей, округов, г.Москвы и С-Петербурга);

Налоговые льготы. Налог. стимуляторы как инструмент налог. регулирования
Налоговые льготы - частичное или полное освобождение определенного круга физических и юридических лиц от уплаты налогов. Обычно налоговые льготы устанавливаются для благотворительных организаций, инвалидов, пенсионеров, детских и образовательных учреждений, предприятий, осуществляющих деятельность в интересах государства, предприятий и предпринимателей малого бизнеса, предприятий, оказавшихся в тяжелом финансовом положении по не зависящим от них причинам. 



	Особенности налогообложения малого предпр-ва

Во всех странах с рыночной экономикой большое значение имеет малое предпринимательство. Именно оно создает и поддерживает свободную конкуренцию на товарном рынке, способствует быстрому устранению дефицита. Благодаря малому предпринимательству создается опора государства и гарантия экономической стабильности в стране.

В соответствии с ФЗ к субъектам  малого предпринимательства относят коммерческие организации , в уставном капитале которых доля государственной собственности РФ, субъектов Федерации, общественных организаций не превышает 25%.  Для малых предприятий и ИП  действуют 3 системы налогообложения. 1- при которой субъекты малого предпринимательства уплачивают все установленные налоги и сборы, пользуясь льготой по ряду федеральных законов. 2 – Упрощенная система налогообложения, учета, отчетности. 

 3- «О едином налоге на вмененный доход для определенных видов деятельности». Регулирует налогообложение именно тех видов деятельности, которыми активно занимаются представители малого бизнеса. 

При исчислении налога на прибыль предприятия малого бизнеса пользуются льготами, связанные с финансированием капитальных вложений, с переносом убытков на будущие периоды и др.  Льготы  - первые 2 года не уплачивают налог на прибыль малые предприятия. В 3 и 4 год уплачивают налог в размере ставки налога на прибыль, если выручка от указанных видов деятельности составляет свыше 90% общей суммы выручки от реализации продукции (работ и услуг). К видам доходов не учитываемых в общей сумме выручки относятся: дивиденды по акциям, доходы от долевого участия в др. предприятиях.  По налогу на НДС  льготой можно считать сроки его уплаты и представления расчетов. Они уплачивают НДС ежеквартально, исходя из фактических оборотов за истекший квартал, в срок не позднее 20 числа месяца, следующего за отчетным кварталом, независимо от размера среднемесячных платежей.

Действие упрощенной системы налогообложения , учета и отчетности распространяется на ИП и организации с предельной численностью работающих до 15 человек. Применение упрощенной системы налогообложения ИП предусматривает замену уплаты налога на доходы физических лиц, НДС, налога с продаж, налога на имущество и  ЕСН.  ИП производят уплату страх. взносов на обязательное пенсионное страхование. Объектом налогообложения признаются доходы, уменьшенные на величину расходов,  доходы полученные от предпринимательской  деятельности.  Устанавливают следующие ставки : В случае, если объектом налогообложения являются доходы, налоговая ставка устанавливается в размере 6 %, если являются доходы уменьшенные на величину расходов – 15%.

Применение упрощенной системы. Организации и ИП изъявившие желание перейти на упрощенную систему налогообложения подают заявление и сообщают о размерах доходов за 9 месяцев текущего года. Налогоплательщики, применяющие упрощенную систему и не в праве до окончания налогового периода перейти на общий режим налогообложения. Если по итогам налогового периода доход превысит 15 млн. руб. или стоимость амортизируемого имущества, находящегося в собственности налогоплательщика превысит 100 млн. руб, такой плательщик считается перешедшим на общий режим налогообложения с начала того квартала, в котором было допущено превышение
	Понятие налог. регулирования эк-ки. Налоговый гнет. Кр.Лаффера.

В налогах непосредственно реализуется их социальное назначение как инструмента стоимостного распределения и перераспределения доходов гос-ва. На практическом уровне налогообложение выполняет несколько функций, в каждой из которых реализуется то или иное назначение налогов. Взаимодействуя, данные функции образуют систему. 

Рассматривая современную систему налогообложения, можно сделать вывод о том, что на данном этапе налоги выполняют следующие основные функции: фискальную, распределит-ю, контрольную, поощрит-ую, регулирующую. 

1. Фискальная функция является основной функцией налогообложения, посредством которой реализуется главное предназначение налогов: формирование и мобилизация финансовых ресурсов государства, а также аккумулирование в бюджете средств для выполнения общегосударственных или целевых государственных программ. Все остальные функции налогообложения можно назвать производными по отношении к этой. Во всяком случае, наряду с чисто фискальными целями налоги могут преследовать и другие цели, например экономические или социальные. То есть финансовые цели, будучи самыми существенными, не являются исключительными. 

2. Распределительная (социальная) функция налогов состоит в перераспределении общественных доходов между различными категориями населения. Иными словами происходит передача средств в пользу более слабых и незащищенных категорий граждан за счет возложения налогового бремени на более сильные категории плательщиков. В итоге происходит изъятие части дохода одних и передача его другим. Ярким примером реализации фискально-распределительной функции являются акцизы, устанавливаемые, как правило, на отдельные виды товаров и в первую очередь роскоши, а также механизмы прогрессивного налогообложения. 

3. Контрольная функция налогов. Через налоги государство осуществляет контроль за финансово-хозяйственной деятельностью организаций и граждан, а также за источниками доходов и расходами. Благодаря денежной оценке сумм налогов возможно количественное сопоставление показателей доходов с потребностями государства в финансовых ресурсах. Благодаря контрольной функции оценивается эффективность налоговой системы, обеспечивается контроль за видами деятельности и финансовыми потоками. Кроме того, через контрольную функцию налогообложения выявляется необходимость внесения изменений в налоговую систему и бюджетную политику3. 

4. Поощрительная функция налогов. Порядок налогообложения может отражать признание государством особых заслуг определенных категорий граждан перед обществом (предоставление налоговых льгот участникам Великой Отечественной войны, Героев СССР и России и т.д.)4. Однако данная функция представляет собой простое приспособление налоговых механизмов в целях реализации социальной политики государства и является скорее сопутствующей, чем ведущей. 

5. Регулирующая функция налогов. Уже в Римской империи налоги выполняли не только фискальное назначение - в некоторых случаях им придавалось и функции управления социальными процессами. Однако, вопрос о месте и значении налогов, как регулятора тех или иных общественных отношений, до сих пор не имеет единодушной оценки. 

К.Л. демонстрирует, что при ставках налога, равных 0 и 100% (отложены по горизонтальной оси), правительство не получит налоговых поступлений (вертикальная ось). Эти поступления составляют известную величину, когда ставки налогов находятся между 0 и 100%. Как можно видеть из диаграммы, существует некий уровень ставок, при к-рых поступления будут максимальными.

	
	Страхование. Класс-ция видов страх-я. Осн.термины.

Страхование - это экономические отношения, возникшие для защиты имущественных интересов и оказания помощи гражданам при наступлении страхового случая (непреодолимое событие, которое может нанести материальный или иной ущерб юридическим или физическим лицам). Функции: 1. Рисковое - страхование риска и вероятности ущерба. Она вызвана необходимостью оказания помощи юр. и физ. лицами. 2. Предпринимательская - выражается в использовании части страховых средства на леквидацию последствий наступления страхового случия. 3. Сберегательная - выражается в сбережении средств физ. лиц при наступлении какогото возраста. 4. Контрольная - контроль за использованием внебюджетных фондов.
Виды: I. По объектам страхования: 1. Имущественная. 2. Личная. 3. Страхование ответственности. 4. Социальная. 5. Предупреждение рисков. 6. Страхование кредита, жизни и т.д. II. Обязательная и добровольная.

	
	
	
	


	Венчурное (рисковое) финансирование. Стадии и механизм рискового финансирования.

Венчурное финансирование — это долгосрочные (5-7 лет) высокорисковые инвестиции частного капитала в акционерный капитал вновь создаваемых малых высокотехнологичных перспективных, ориентированных на разработку и производство наукоемких продуктов, для их развития и расширения, с целью получения прибыли от прироста стоимости вложенных средств.


	
	
	Деньги. Денеж. масса. Денежные агрегаты.

Деньги - это специфический товар, который является эквивалентом стоимости других товаров. Деньгами могут выступать различные вещи, обязательства и вещно-обязательственные комплексы. Функции денег :

· мера стоимости. Разнородные товары сравниваются и обмениваются между собой на основании установки эквивалента обмена этих товаров на деньги. У товаров появляется цена. 

· средство обращения. Деньги используются в качестве посредника в обращении товаров.. 

· средство накопления. Деньги как средство накопления позволяют переносить покупате-льную способность из настоящего в будущее.

Также иногда выделяют такие функции денег:

· средство платежа. Выданные долги и другие обязательства удобно учитывать и требовать погашения в денежной форме. 

Денежная масса - совокупный объём покупательных и платёжных средств, обслуживающих хозяйственный оборот и принадлежащих частным лицам, предприятиям и государству. Денежные агрегаты - части современных денежных средств, которые применяются для обращения и платежа. Они объединяют разные долговые обязательства в зависимости от степени и характера их ликвидности. Эти части последовательно включают все, менее ликвидные компоненты, которые во все большей мере служат средством сохранения ценности.

В разных странах вся денежная масса делится на разные виды агрегатов, что во многом зависит от уровня развития кредитных отношений и денежного рынка. Наиболее распространены три денежных агрегата, которые именуются Ml, M2 и МЗ. В Ml входят деньги в узком смысле, обладающие наибольшей ликвидностью. В M2 и МЗ включаются, как говорится, «почти деньги» - финансовые (денежные) средства, предназначенные для сохранения ценности.


	Поняитие и виды денежной эмиссии

Под эмиссией же понимается такой выпуск денег в оборот, который приводит к общему увеличению денежной массы, находящейся в обороте. Существует эмиссия
безналичных и наличных денег (последняя и называется эмиссией денег в обращение).
Эмиссию наличных денег производят ЦБ РФ и его расчетно-кассовые центры (РКЦ). Они открываются в различных регионах страны и выполняют РКО расположенных в этих регионах коммерческих банков. Для эмиссии наличных денег в расчетно-кассовых центрах открываются резервные фонды и оборотные кассы. В резервных фондах хранится запас денежных знаков, предназначенных для выпуска их в обращение, в случае увеличения потребности хозяйства данного региона в наличных деньгах. Эти денежные знаки не считаются деньгами, находящимися в обращении, поскольку они не совершают движения,и являются резервом.
В оборотную кассу РКЦ постоянно поступают наличные деньги от коммерческих банков, но и из нее постоянно выдаются наличные деньги. Т.о. деньги в оборотной кассе пребывают в постоянном движении; они считаются деньгами, находящимися в обращении. Если сумма поступлений наличных денег в оборотную кассу РКЦ превышает сумму выдач денег из нее, то деньги изымаются из обращения. При этом они переводятся из оборотной кассы РКП в ее резервный фонд.
Виды: 1. Бюджетная эмиссия (на покрытие бюджетного дефицита) деньги оседают в сфере обращения, переполняют каналы ден. обращения, не возвращаются к эмитенту. Деньги не имеют обеспечения либо имеют пониженное обеспечение. Деньги обесцениваются. 2. Кредитная эмиссия - деньги не оседают в каналах денежного обращения, не переполняют каналы ден. обращения, возвращаются в банк в процессе погашения кредита. Деньги имеют товарное и золотое обеспечение, не обесцениваются.


	Систма безнал. расчетов. Формы расчетов.

Безналичн. расчеты за товары и услуги, а также расчеты по фин.обязат-вам осущ-ся в разл. формах, каждая из к-ых имеет специфич. особенности в хар-ре и движении расч. док-ов.

Принципы организации безналичных расчетов: 1. Все предприятия и организации обязаны хранить свои средства на счетах в банках. В кассах предприятий разрешается оставлять суммы наличных денег в пределах установленных норм. 2. Подавляющая часть безналичных расчетов должна осуществляться через банк. 3. Требование платежа должно выставляться либо перед отгрузкой товаров, либо вслед за ней, чтобы не допускалась задержка платежей. 4. Платежи производятся со счетов клиентов в банке лишь с их согласия. 5. Установлено несколько форм расчетов и видов платежей, которые предприятия могут выбирать по своему усмотрению. Безналичные расчеты способствуют уменьшению издержек обращения в виде дополнительных затрат на печать, хранение, перевозку, и т. д.  Основа безналичных расчетов - межбанковские расчеты.
Формы расчетов: 1. платежн. поруч-ями - (Преимущ-во расчетов плат. поруч-ями заключ-ся в том, что они обеспеч-ют относит-но простой и быстрый документооборот, максим. сближ-е моментов получ-я покупателями товаров и соверш-я платежа. Недостаток дан.вида расчетов заключ-ся в том, что у поставщика нет гарантии получ-я платежа из-за отсутствия ср-в на счете плат-щика).

2. Расчеты платежн. Требованиями. 3. Расчеты аккредитивами. Аккредитив представляет собой условное ден. обязат-во, принимаемое банком (банк-эмитент) по поруч-ю плат-щика, произвести платежи в пользу получателя ср-в по предъявлении последним док-ов, соотв-ющим условиям аккредитива, или предоставить полномочия др.банку (исполняющий банк) произвести такие платежи.

4. Расчеты чеками. 
	Межбанк. Расчеты.  Кор.отношения и система межб. расчетов

Кор.отношения – это договорные отношения между банками с целью выполнения взаимных обязательств. Действующая система межбанковских расчетов в России базируется на осуществлении основного объема платежей через кор.счета в РКЦ.
Кор. отношения - традиционная форма банковских связей, используемая в основном при обслуживании внешней торговли и включающая в себя совокупность всех возможных форм сотрудничества между банками. Установление корреспондентских отношений между двумя банками предполагает заключение корреспондентского соглашения, что в свою очередь означает, что банки, обменявшись контрольными документами, выполняют различные операции по поручению друг друга в пределах установленных друг другу лимитов на проведение тех или иных операций. Корреспондентское соглашение содержит в себе все условия и порядки на основании которых будут строиться взаимоотношения банков.
Если ранее банки отводили корреспондентским отношениям второстепенную, чисто техническую роль, то в настоящее время они рассматриваются банками как инструмент снижения рисков по операциям, важный источник получения дополнительной прибыли. Значение корреспондентских отношений возросло в связи с тем, что банки, выступая одновременно заемщиками и заимодавцами, сами являются крупнейшими потребителями банковских услуг.

Коммерческие банки могут открывать корреспондентские счета друг у друга. Для открытия в другом коммерческом банке корреспондентского счета банк представляет копию учредительного договора, копию устава, копию свидетельства о регистрации, копию банковской лицензии, карточку образцов подписей и печати (два экземпляра), справку из ГНИ и заключает корреспондентский договор, а также тарифное соглашение. Учет операций по прямым корреспондентским отношениям между банками осуществляется на балансовых счетах 167 «Корреспондентские счета в рублях у коммерческих банков-резидентов» "Ностро" (активный) и 168 «Корреспондентские счета в рублях для коммерческих банков-резидентов» "Лоро" (пассивный).
	Инфляция, формы ее проявления, Фиды И. Регулирование И.

И. -это рост общего уровня цен в стране и переполнение в связи с этим каналов денежного обращения бумажными деньгами сверх потребностей в них, появление избыточного денежного предложения. И. это кризисное состояние денежной системы. Причина И. -диспропорции между различными сферами народного хоз-ва; накоплением и потреблением; спросом и предложением; доходами и расходами гос-ва. Существуют внутр. и внешние факторы инфляции: Внутренние (Не денежные -монополизация производства, нарушение диспропорций хоз-ва, циклическое развитие экономики. Денежные- рост гос. долга; дефицит бюджета; эмиссия денег; увеличение скорости их обращения.);Внешние -мировые кризисы(сырьевой, энергетический,валютный).

Формы проявления И.: -рост цен на товары и услуги, что приводит к обесценению денег;   - понижение курса нац. Валюты по отношению к иностранной; - увеличение цены золота. Виды инфляции:
1) ползучая: при ежегодных темпах прироста цен на 3-4%; характерна для развитых стран, как стимулирующая.

2) галопирующая: при среднегодовых темпах прироста на 10-50%; для развивающихся стран.

3) гиперинфляция: при ежегодных темпах прироста свыше 100%; в странах переживающих ломку своей экономической структуры.

Основные формы борьбы с инф-ей:

1)Денежная реформа- полное или частичное преобразование ден. системы с целью укрепления ден-го обращения(девольвация,деноминация);

2)Антиинфляционная политика- комплекс мер по гос-му регулированию эк-ки направленных на борьбу с инфляцией:

· дефляционная политика(путем повышения % ставок; усилением налогового бремени; организация ден. массы);

· политика доходов- параллельный контроль за ценами и з/п, путем полного их замораживания или установления предела их роста. 



	Валютные отношения и валютная система.
Валютная система – форма организации валютных отношений, закрепленная либо национальным законодательством (национальная валютная система), либо межгосударственными валютными соглашениями (мировая или региональная валютные системы). Валютные отношения – денежные отношения, возникшие при функционировании денег в международном обороте. Деньги, обслуживающие эти отношения – валюта. Элементы валютной системы: Элементы национальной валютной системы: 1. Национальная валюта. 2. Национальное регулирование международной валютной ликвидности - это способности страны расплачиваться по своим международным обязательствам. 3. Режим курса национальной валюты. 4. Национальное регулирование валютных ограничений и условий конвертируемости национальной валюты. 5. Режим национальных рынков валюты и золота. 6. Национальные органы, осуществляющие регулирование (Парламент, правительство, ЦБ, Минфин, ГТК (государственный таможенный комитет)). Элементы мировой и региональной систем: 1. Виды денег, выполняющих функции международного платежного и резервного средства. 2. Межгосударственное регулирование международной валютной ликвидности - регулирование, способность всех стран расплачиваться по своим долгам. 3. Межгосударственная регламентация режимов валютного курса. 4. Межгосударственное регулирование… 5. Режим мировых рынков валюты и золота .6. Международная валютно-кредитная организация, осуществляющая межгосударственное регулирование (МВФ, мировой банк <МБРР + дочерние организации>)

	Валютный курс. Режим ВК. Валют. клиринги

Вал курс явл одним из осн элементов валютной сис-мы. ВК – это цена ден единицы одной страны, выраженная в ин ден единицах или междун ден единицах (СДР). Стоимостной основой ВК явл покупательная способность валют. 


	
	Кредит, его необходимость и сущность. Ф-ции кредита
Кредит выступает как передача во временное пользование определенных стоимостей, которые могут быть либо в виде материальных ценностей, либо денежных средств. Кредит можно рассматривать с юридической и экономической точки зрения. С юридической - это договор, юридически оформленная сделка о займе или ссуде. С экономической - экономическая категория, следовательно, она выражает определенные экономические отношения между экономическими субъектами. Такими субъектами выступают: кредитор (ссудодатель) и заемщик (ссудополучатель). Кредит - экономические отношения между кредитором и заемщиком по поводу возвратного движения стоимости. Кредит - форма движения ссудного фонда. Ссудный фонд - совокупность ресурсов, предоставляемых субъектами кредитных отношений друг другу. Необходимость кредита определяется двумя группами причин: 1. Общие - объясняют необходимость кредита во всех общественно-экономических формациях: а) наличие товарного производства и товарного обращения, б) функционирование денег как средства платежа, в) продажа товаров в кредит с отсрочкой платежа. 2. Частные - объясняют необходимость кредита в определенной общественно-экономической формации, в частности в настоящий момент: а) кругооборот общественных фондов, б) сезонный характер производства, в) два метода мобилизации средств: бюджетный и кредитный, г) хозрасчетный метод ведения хозяйства. Влияние кредита: а) ускоряет пр-во; б) повышает степень удовлетворения потребности; в) способствует перепроизводству и обострению эк. кризисов. Гос-во использует кредит для регулирования пр-ва. Если необходимо уменьшить пр-во, гос-во увеличивает норму %, кредит становится дорогим и менее выгодным. Основная часть кредита осущ. через банки.
Распределение ден. ср-в на условиях возвратности; Замещение наличных кредитными деньгами и кредитными средствами обращения.

	
	
	
	

	Классификация форм кредита
1. Банковский 

Объект - денежный капитал; субъекты кредита –
Субъекты - заемщик и кредитор. 
Заемщиком могут выступать: государство, население и фирмы. Кредитор - преимущественно банк. Банковский кредит обычно предоставляется в виде денежных ссуд. В сфере использования банковского кредита: - обращение товаров и накопление капиталов (превращение в капитал части денежных доходов и сбережений). 
Цель банковского кредита - получение прибыли по ссудам.

Банковский кредит носит двойственный характер:

· выступает с одной стороны как ссуда капитала, когда заемщики используют его для увеличения функционирующего капитала.

· В виде ссуды денег, т.е. платежных средств, необходимых для накопления долговых обязательств

2. Коммерческий - это кредит, предоставляемый одним предприятием другому в виде продажи товаров с отсрочкой платежа.

Инструмент - вексель

Объект - товарный капитал

Цель - ускорение реализации товаров и получение заключенной в них прибыли

% -ты по коммерческим кредитам обычно ниже, чем % по банковским кредитам. 

Особенность коммерческого кредита является то, что он: обслуживает лишь сферу обращения. Если производится замена коммерческого кредита КК банковским, то она делает кредит более эластичным, расширяет его масштабы и увеличивает обеспеченность.

КК обслуживает движение товаров из сферы производства в сферу обращения, что делает его основой кредитной системы. 
С другой стороны, по мере развития кредитной системы удельный вес коммерческих кредитов снижается, а удельный вес банковских кредитов банковского кредита растет.

3. Государственный кредит –- это совокупность кредитных отношений, в которых заемщиком или кредитором выступает государство или местные органы управления. 
Кредитная деятельность государства сохранилась и даже расширилась.
Это расширение связано с кредитованием низко-рентабельных, но жизненно- важных отраслей.
4. Международный кредит. Движение  - движение и функционирование ссудного капитала между странами. 

5.Потребительский кредит. 
Объект кредита –- как правило, товары длительного пользования. 
ПК может выступать в форме коммерческого кредита (продажа товаров с отсрочкой платежа) и банковского (предоставление ссуды ссуд на потребительские цели). Максимальный фонд потребления кредита 3 года. Исключение составляет ипотечный кредит, его срок 20 лет. 
Max срок ПК = года

Исключение составляют ипотечные кредиты (срок = 20 лет)

В ряде случаев потребительский кредит переходит в банковский, т.е. может быть заключен договор между магазином и банком о том, что банк выплачивает всю сумму за покупателя, который в последствии погашает ссуду банка.


	
	Сущность и функции ссудного процента. Границы ссудного процента и источники его уплаты.

Сущность ссудного процента заключается в том, что он выступает как: 1) плата за пользование заемными средствами; 2) надбавка к кредиту 3) способ возмещения банковских расходов. Источниками уплаты ссудного процента являются: - часть чистого дохода предприятий - часть перераспределения НД - часть перераспределения стоимости обществ. продукта. Банковский процент - своеобразная цена кредита, используемая государством в качестве стимулятора рентабельной деятельности предприятия. Источниками его уплаты служат: - часть ЧД общества; - вновь созданная стоимость - перераспределение части вновь созданной стоимости. Экономической основой банковского процента является движение ссудного фонда. Необходимость ссудного процента, в т.ч. банковского объясняется: 1. наличием товарно-денежных отношений; 2. хозрасчетной деятельностью банков: - на содержание аппарата банка; - обеспечение банка необходимыми ТМЦ; - на кап. вложения (строительство или приобретение новых зданий, жилых домов для сотрудников, на соц. сферу); - для мат. стимулирования сотрудников банка. В основном банковская прибыль равна разнице между процентами полученными и процентами уплаченными (валовая прибыль). Чистая прибыль = валовая прибыль - обязательные платежи. 3. хозрасчетной деятельностью предприятий и организаций: проценты, уплачиваемые предприятиями, должны стимулировать рациональное использование кредита и своевременное погашение ссуд. Норма ссудного % представляет собой сумму... Рыночная норма % существует в каждый данный момент времени на денежном рынке, рынке коротких денег.

	Ф-ции и роль банка в экономике. Банк. система
Банковская система - совокупность банковских учреждений. Особенности банковских систем: 1. Уникальный характер, обусловленный национальными особенностями и историческим опытом развития. - исторических особенностей развития - национальных традиций - степени развития товарно-денежных отношений - общего уровня развития экономики страны - способов регулирования денежного обращения ( прямого или косвенного) - прочих факторов. 2. Различия в понимании банка как исходного элемента банковской системы. В последние годы быстро менялась традиционная роль банков, т.к. в странах с развитой банковской системой банки осуществляют страховые, ипотечные операции, трастовое обслуживание, используют закладные, приобретают биржевые и маклерские конторы. С другой стороны, различные небанковские институты, напр., кредитные кооперативы, предоставляют клиентам банковские услуги. 3. Положение банков на рынке ценных бумаг. Коммерческие банки, как правило, не выполняют операции с корпоративными ценными бумагами, у инвестиционных же банков - это прямая обязанность. 4. Система надзора за деятельностью коммерческих банков. 5. Организационное построение банковской системы. Совокупность действующих в стране банков может иметь одноуровневую и двухуровневую организацию. Банк, как элемент банковской системы, должен обладать родовыми свойствами, которые делают его частью банковской системы (БС): 1. Иметь статус банка. 2. Лицензию (лицензии) на право осуществления банковских операций. 3. Он должен функционировать в определенных рамках. 4. Взаимодействовать с другими элементами БС.
В современных условиях возрастает влияние банков на экономику. Деятельность кредитных учреждений не ограничивается аккумуляцией и размещением растущей массы денежных средств компаний, предприятий и части населения. Они способствуют накоплению капитала, не только активно вмешиваясь во все стороны хозяйственной жизни, но и непосредственно участвуя в деятельности функционирующего капитала или осуществления контроля над ним. Благодаря банкам действует механизм распределения и перераспределения капитала по сферам и отраслям производства, который в значительной степени обеспечивает развитие народного хозяйства в зависимости от объективных потребностей производства. Финансируя дополнительные потребности предприятий промышленности, транспорта, сельского хозяйства в инвестициях, расширении производства, банки имеют возможность воздействовать на создание прогрессивной воспроизводственной структуры народного хозяйства.

	Виды кредитных организаций: баки и НКО.

Банк – это кредитная орг-ция, к-ая имеет исключительное право осуществлять в совокупности след. банковские операции:  привлекать во вклады денежные ср-ва физ. и юр. лиц,  размещать указанные ср-ва от своего имени и за свой счет на условиях возвратности, платности, срочности, открывать и вести банковские счета физ. и юр. лиц. 


	Современное состояние банковской системы РФ. Банк. реформы.

Современная российская банковская система. Ее формирование происходило в несколько этапов: I. до декабря 1990 года. II в декабре 1990 приняты законы “ О ЦБ” и “ О банках и банковской деят-сти”. Создана двухуровневая банковская система. III современный этап. На территории бывшего СССР были созданы самостоятельные нац. двухуровневые банковские системы. Было принято решение о создании Межреспубликанского банка стран СНГ для координации денежной позиции, регулирования инфляции и т.д. В России в условиях перехода к рынку более логичной является банковская система, ориентированная не на один банк или несколько соподчиненных, а на оптимальное их количество и многообразие типов. В ее основе лежит следующее требование: удовлетворение потребностей клиентов и поддержание стабильности банковкой системы в целом. Единство банковской системы при этом не нарушается, т.к. в основе ее функционирования лежат единое банковское законодательство, нормативные акты ЦБ и единая гос. политика в области денежно-кредитного регулирования. Следовательно, можно сказать, что разделение банков на эмиссионные и деловые (коммерческие) не противоречит идеям нового экономического механизма в России. Банковская система, состоящая из ЦБ, организующего денежное обращение и не обслуживающего клиентов, за исключением банков, а также банков, кредитующих предприятия, организации и население, характерна для всех развитых стран с рыночной экономикой. ЦБ России выполняет функции эмиссионного центра, отвечает за поддержание стабильности банковской системы, осуществляет денежно-кредитное регулирование экономики, выполняет законотворческую функцию и функцию кредиторов последней инстанции ( функцию банка банков ). На втором уровне банковской системы развивают свою деятельность коммерческие банки.
	Функции ЦБ. Особенности деятельности ЦБ.
ЦБ - главное звено кредитной системы. В большинстве западных стран функции ЦБ с середины 19 века были закреплены за определенными банками. Например, в отличие от Банка Англии, который был создан снизу (вырос из общей системы банков), в России ЦБ был создан сверху. При этом ЦБ России всегда был подчинен Минфину ( за искл. 20-х гг.) В целом выделение из общего числа банков центрального банка означает начало формирования двухуровневой банковской системы. Основные отличительные особенности ЦБ от коммерческих банков: 1. ЦБ не ставит перед собой цели получения максимальной прибыли, что является целью коммерческих банков. 2. Центральные банки обычно являются государственными, централизованными институтами, в то время как коммерческие банки, как правило, - частные или акционерные. 3. Управляющие ЦБ более тесно связаны с работой правительственных органов, чем их коллеги в к/б. 4. Центральные банки выполняют функцию руководства деятельностью коммерческих банков, законотворческую функцию, т.е. выпускают необходимые инструктивные и другие материалы, регулирующие деятельность к/б. 5. ЦБ может воздействовать на деятельность к/б и других кредитных институтов, в особенности в отношении кредитования. Эта функция реализуется, как правило, в процессе варьирования, изменения учетной ставки, а также при установлении предельных норм обязательных резервов. 6. Центральные банки выполняют эмиссионную функцию, осуществляют контроль за выпуском и изъятием денег из обращения. 7. ЦБ не конкурируют в сфере бизнеса с коммерческими банками, а ведут обычно банковские счета правительства. 8. Центральные банки выполняют роль кредиторов последней инстанции по отношению к другим банкам, для чего используются различные методы экономического воздействия на к/б. В современных банковских системах ЦБ занимает особое место. Он является органом гос. регулирования экономики, наделен правом монопольного выпуска банкнот, регулирования денежного обращения, кредитных отношений страны. В ЦБ хранятся золото-валютные резервы страны. ЦБ осуществляет руководство и контроль над всей кредитной системой, является банком банков, хранит временно свободные денежные средства правительства, бюджета, других правит. органов, обязательные резервы коммерческих банков. В целом центральные банки, как правило, являются государственными. Иногда они формально гос-ву не принадлежат (ФРС -акционерный, Швейцарский нац. банк), либо гос-ву принадлежит лишь часть капитала (в Японии), в любом случае все центральные банки проводят политику гос-ва и работают как гос. органы
	 Ф-ции КБ. Понятие банк.услуги и ее осн. хар-ки.

Коммерческие банки - это банки, основной целью функционирования которых является получение максимальной прибыли. В соответствии с российским законодательством Банк - это кредитная организация, имеющая право: 1. Привлекать денежные средства физических и юридических лиц; 2. Размещать их от своего имени и за свой счет на условиях возвратности, срочности и платности; 3. Осуществлять расчетные операции по поручению клиента. Коммерческий банк отличается от специализированных кредитных организаций небанковского типа, выполняющих ограниченный круг финансовых операций и услуг. Они выполняют лишь отдельные банковские операции. Основные функции коммерческих банков: 1. Аккумуляция, или привлечение денежных средств в депозиты; 2. Их размещение - инвестиционная функция; 3. Расчетно-кассовое обслуживание клиентов. Коммерческий банк определяется также как коммерческое предприятие, обеспечивающее выгодное помещение кредитных ресурсов. В мировой банковской практике в последние годы наметилось 2 тенденции: с одной стороны - универсализация; с другой - специализация. Коммерческие банки сегодня выполняют широкий круг операций для удовлетворения финансовых потребностей всех типов клиентов. Основные виды операций: - ведение депозитных счетов, - безналичный перевод денежных средств, - прием сбережений, - предоставление различных видов ссуд, - трастовые операции, - операции с ценными бумагами и др. Операции коммерческих банков представляют собой конкретное проявление банковских функций на практике. В соответствии с российским законом “О банках и банковской деятельности” основные виды операций: 1. Привлечение денежных средств физических и юридических лиц во вклады до востребования и на срок; 2. Предоставление кредитов от своего имени за счет собственных и привлеченных средств; 3. Открытие и ведение счетов физических и юридических лиц; 4. Осуществление расчетов по поручению клиентов, в том числе банков-корреспондентов; 5. Инкассация денежных средств, векселей, платежных и расчетных документов, кассовое обслуживание клиентов; 6. Управление денежными средствами по договору с собственником или распорядителем средств; 7. Ппокупка у юридических и физических лиц иностранной валюты в наличной и безналичной форме; 8. Осуществление операций с драгоценными металлами в соответствии с действующим законодательством; 9. Выдача банковских гарантий.

	
	
	
	

	Пассивные операции коммерческих банков. 

Пассивы банка - это по существу его ресурсы. Именно пассивные операции в значит. степени предопределяют условия, формы и направления использования ресурсов. Пассивы КБ формируются в процессе осуществления пассивных операций, к которым можно отнести: первичную эмиссию ценных бумаг КБ, капитализацию части прибыли, кредиты и кредиторскую задолженность других ю/л и привлечение средств клиентов во вклады. Выдедяют собственные и привлеченные ресурсы банка. Собственные ресурсы банка. 1. Акционерный капитал (уставный фонд) Образуется путем выпуска банковских акций, добровольных денежных и материальных взносов акционеров (учредителей) банка. Накопление прибыли - основной ресурс наращивания акционерного капитала. 2. Резервный капитал (резервный и другой фонды, образованные за счет прибыли). Образуется за счет ежегодных отчислений от прибыли, размер которых устанавливается собранием акционеров. Этот капитал предназначен для покрутия вожможных убытков по операциям банка и друих целей, связанных с обеспечение обязательств банка. 3. Нераспределенная прибыль - оставшаяся по сле выплаты дивидендов и отчислений в резервный капитал часть прибыли. Ее увеличение возможно за счет накопления прибыли путем инвестирования доходов банка в некоторые типы активов (ссуды или инвестиции). Привлеченные ср-ва КБ формируют преобладающую часть банковских ресурсов. 1. Депозиты. 1.1. Вклады до востребования. 1.2. Срочные вклады. 1.3. Сберегательные депозиты: - счета на сберкнижке; - счета с выпиской состояния сбер. вклада; - депозитные счета денежного рынка. Эти депозиты являются главным источником банковских ресурсов. 2. Займы (кредиты). 2.1. Кредиты, полученные у других банков. 2.2. Ценные бумаги, проданные по соглашениям об обратном выкупе. 2.3. Займы на рынке евродолларов.

	Активные операции коммерческих банков.
 
Банки размещают имеющиеся в их распоряжении ресурсы для получения прибыли и поддержания ликвидности. К этим операциям относятся: - краткосрочное и долгосрочное кредитование производственной, социальной, инвестиционной и научной деятельности предприятий и организаций. - предоставление потребительских ссуд населению; - приобретение ценных бумаг; - лизинг; - факторинг; - инновационное финансирование и кредитование; - предоставление ссуд другим банкам; - долевое участие средствами в хоз. деятельности предприятия. По экономическому содержанию активные операции делятся на: - ссудные, в т.ч. учетно-ссудные; - расчетно-ссудные; - кассовые; - инвестиционные и фондовые; - гарантийные. Ссудные операций - операции по предоставлению (выдаче) средств заемщику на началах срочности, возвратности и платности. Ссудные операции, связанные с покупкой или учетом векселей или принятием векселей в залог, - это учетные или учетно-ссудные операции. В законе “О банках” предусмотрено, что кредитная организация может предоставлять кредиты под залог движимого и недвижимого имущества, гос. и иных ценных бумаг.
	Активно-пассивные оп-ции КБ
	Понятие ликвидности ком. банка.

Ликвидность – возм-ть банка своеврем, в полном объеме, без потерь обеспеч. выполн. своих обяз-тв перед всеми контрагентами, в т.ч. в буд. Без потерь – значит предусмотреть дополн. мобилизацию ликв. А-в, без учелич. расходов. Необходимость управления ликв-ю самих банков дополняется гос-ным регулированием в интересах макроэкономики. Посредством установления ЦБ показателей и норм ликвидности, контроля за соблюдением этих требований и общего надзора за деятельностью банков гос-ва управляют операциями КБ, обеспечивая этим поддержание стабильности банковской  системы, защиту интересов вкладчиков и кредиторов и по существу реализуя государственную денежно-кредитную политику.
Применительно к российской банковской системе ЦБР, исходя из своих полномочий в области государственной денежно-кредитной политики, реализации функций банковского регулирования и надзора за деятельностью кредитных организаций, в соответствии с Инструкцией №1 “О порядке регулирования деятельности кредитных организаций” от 30.01.96г. установил с 1.03.96г. следующие обязательные экономические нормативы ликвидности для КБ: 

1. Текущая ликвидность - Н2 -(отношение суммы ликвидных активов к сумме обязательств банка по счетам до востребования и на срок до 30 дней) - определяется т.н. “золотым банковским правилом” - величина и сроки финансовых требований банка должны соответствовать размерам и срокам его обязательств. Поддержание Н2 на требуемом уровне (соответственно ликвидность баланса) означает, что банк должен соблюдать строгое соответствие между сроками, на которые привлекаются средства вкладчиков, и сроками, на которые эти средства размещаются в активных операциях. С позиций обязательного надзора со стороны ЦБ за обеспечением КБ минимально установленного предела Н2 - это непосредственная форма защиты интересов населения по их вкладам. Мин.доп.значение с 1.02.97г - 30%, с 1.02.98 - 50%, с 1.02.99 - 70%

2. Мгновенная ликвидность - Н3 - (отношение суммы высоколиквидных активов к сумме обязательств по счетам до востребования) - означает способность банка выполнить свои обязательства перед вкладчиками на текущий момент. Мин.доп.значение с 1.02.97г. - 20 %.

3. Долгосрочная ликвидность - Н4 - (отношение выданных банком кредитов сроком погашения свыше года к капиталу банка, а также к обязательствам банка по депозитным счетам, полученным кредитам и др. долговым обязательствам на срок свыше года) - по экономическому содержанию данный норматив имеет то же функциональное значение, что и Н2 и Н3, оценивая и контролируя деятельность банка по обеспечению им своей ликвидности и своевременному выполнению долговых обязательств. Макс. доп.значение с  - 120%.

4. Соотношение ликвидных активов и суммарных активов банка - Н5 - означает, в каких предельных пропорциях необходимо и экономически целесообразно поддерживать соотношение составляющих расчета  Н5, чтобы они одновременно обеспечивали и должный уровень ликвидности баланса, и высокий уровень доходности банка по активным операциям. В случае снижения Н5 - банк теряет ликвидность, при повышении - реальные потери по доходам от активных операций.

	Финансовые риски в деятельности КБ
В общем виде банковские риски разделяются на 4 категории: финансовые, операционные, деловые и чрезвычайные.
Финансовый риск — вероятностная характеристика события, которое в отдаленной перспективе может привести к возникновению потерь, неполучению доходов, недополучению или получению дополнительных доходов, в результате осознанных действий кредитной организации под влиянием внешних и внутренних факторов развития в условиях неопределенности экономической среды.

К нему отн-ся: кредитный, ликвидности, платежесп-ти, %-ый, валютный и рыночный.


	  Профилактика рисков. Пруденциальные нормы КБ.
Пруденциальные нормы деятельности - это меры профилактики рисков, меры предусмотрительности и предосторожности.

Данное направление контролируется центральным банком при помощи инструкции "О применении к кредитным организациям мер воздействия за нарушение предусмотренных норм деятельности", которая подразумевает под собой: 

1. Предельные величины рисков; 

2. Нормы по созданию резервов; 

3. Требования, невыполнения которых отрицательно виляет на финансовое положение кредитных организаций. 

Для контроля за деятельностью банка КБ обязан представить отчетность ЦБ РФ: финансовая статистика;  финансовая отчетность;  денежно-кредитная статистика;  статистика платежного баланса;  статистика финансового рынка;  бюджетная статистка. 

Кредитные организации несут ответственность за своевременную и достоверную отчетность. 

Обязательные экономические нормативы - это ряд показателей, соблюдение которых позволяет ограничить риски коммерческих банков.

В настоящее время установлено 14 обязательных экономических нормативов. В зависимости от экономического содержания обязательные экономические нормативы можно разделить на 3 группы: 

1. Норматив достаточности капитала (Н1); 

2. Нормативы ликвидности (Н2, Н3, Н4, Н14); 

3. Нормативы рисков по пассивным операциями (Н8, Н11, Н13) и нормативы рисков по активным операциям (Н6, Н7, Н9, Н10, Н12). 

Ответственность банков за нарушение пруд.норм
Банк России устанавливает принудительные и предупредительные меры воздействия, которые могут применяться к банку как совместно, так и раздельно. Меры зависят от финансового состояния банка и от сложности нарушения.

Предупредительные меры применяются на ранних стадиях возникновения недостатков, которые не влекут за собой значительного улучшения финансового состояния банка, в случае несоблюдения требования законодательства в части регистрации банка, лицензирования, расширения деятельности.


	Финансовый менеджмент. Фин. мех-м как составляющая финн. менеджмента

	Управленческий учет и его значение.
Управленческий учет - это информационная система, основанная на данных первичного бухгалтерского учета, обеспечивающая руководителей важной аналитической и экономической информацией.
Данные управленческого учета относятся к коммерческой тайне, и его выводы и предложения предназначены для внутреннего пользования.

Целью управленческого учета является получение наибольшего числа информативных параметров дающих объективную оценку и точную картину финансового состояния и хозяйственной деятельности предприятия, изменений в структуре активов и пассивов, в расчетах с дебиторами и кредиторами за определенный период. Данные управленческого бухгалтерского учета формируются и предоставляются в сроки разработанные и утвержденные руководством, в зависимости от особенностей производственного цикла, разбросанности подразделений, объемов и других особенностей. Такой повседневный контроль необходим для разбора ситуаций и принятия мер. Значение управленческого бухгалтерского учета: использовать результаты для принятия управленческих решений в момент возникновения проблемы,
выбрать наиболее выгодный метод,
определить затраты,
как затраты влияют на объем выпускаемой продукции и прибыли,
влияние управленческих решений на конечный результат.
Управленческий учет это информация о повседневной деятельности организации по выполненным объемам, о проведении расчетов с поставщиками и покупателями, простоями, текучести кадров и их квалификации и т.д.
Управленческий учет помогает организаторам в системе взаимосвязи в планировании, контроля принятых решений, для своевременной корректировки событий.

	
	
	
	

	Оценка текущего финн.положения предпр-я и его активов.


	Методы финансиров-я инвестиц.проектов.

Финансирование  - это совокупность форм и методов, принципов и условий финансового обеспечения воспроизводства. Источники финансирования проектов делят на внутренние (собственный капитал) и внешние (заемный и привлеченный капитал). Внутреннее финансирование 
(самофинансирование) предполагает использование собственных средств — уставного фонда, а также потока средств, формируемого в ходе деятельности предприятия, и, прежде всего — чистой прибыли и амортизационных отчислений. 
Внешнее финансирование предусматривает использование средств государства, финансово-кредитных организаций, нефинансовых компаний и граждан. Кроме того, оно предполагает использование денежных ресурсов учредителей предприятия. Такое привлечение необходимых финансовых ресурсов часто бывает наиболее предпочтительным, так как обеспечивает финансовую независимость предприятия и облегчает в дальнейшем условия получения банковских кредитов. Внешнее финансирование означает, что капитал был предоставлен предпринимательской фирме из внешних источников.

Источники финансирования проектов привлекаются с помощью определенных методов финансирования инвестиций, принято выделять следующие основные методы финансирования инвестиционных проектов:

Лизинг - вид инвестиционной деятельности по приобретению имущества и передаче его на основании договора лизинга физическим или юридическим лицам за определенную плату, на определенный срок и на определенных условиях, обусловленных договором.

Сублизинг - лизинг, при котором основной лизингодатель, действуя через посредника, сдает оборудование в аренду лизингополучателю. Обычно посредник также является лизинговой компанией. При этом в лизинговом договоре предусматривается, что в случае неплатежеспособности посредника лизинговые платежи должны поступать основному лизингодателю.

Оперативный лизинг - лизинг, который применяется при небольших сроках аренды оборудования. При оперативном лизинге оборудование не полностью амортизируется за время аренды, и может быть вновь сдано в аренду или возвращено арендодателю.

Финансовый лизинг - операция по специальному приобретению имущества в собственность и последующей сдачей его во временное владение и пользование на срок, приближающийся по продолжительности к сроку эксплуатации и амортизации всей стоимости имущества. В течение срока договора лизингодатель за счет лизинговых платежей возвращает себе всю стоимость имущества и получает прибыль от финансовой сделки. Фактически финансовый лизинг представляет собой форму долгосрочного кредитования. Финансовый лизинг характеризуется трехсторонним характером взаимоотношений.

Внутренний лизинг - лизинг, все участники которого представляют одну страну.

Международный лизинг - лизинг, договор о котором заключается между лизингополучателем и лизингодателем, находящимися в разных странах. 

Международный лизинг активно применяют страны с большой внешней задолженностью, поскольку по междунар. правилам лизинговые обязательства, связанные с получением в аренду оборудования, не увеличивают внешней задолженности страны
	Показатели орг-ции (ликв., платежсп-ть…)

Финансовое состояние хозяйствующего субъекта – это характеристика его финансовой конкурентоспособности (платежеспособности, кредитоспособности), использование финансовых ресурсов и капитала, выполнение обязательств перед государством и другими хозяйствующими субъектами.

  Финансовой состояние предприятия во много определяет какую стратегию выберет руководство на будущее. Детальный анализ финансового состояния помогает выявить уже имеющиеся и потенциальные слабости предприятия. Анализ финансового предприятия проводится на основании баланса предприятия и отчета о прибылях и убытках. Анализ финансового положения предприятия основывается на расчете показателя оценки финансово-хозяйственной деятельности.

1. Оценка доходности (рентабельности предприятия). Доходность характеризуется абсолютными и относительными показателями. Абсолютный показатель доходности – это сумма прибыли или доходов в денежном измерении. Относительный показатель – это уровень рентабельности в процентах.

  Общая рентабельность предприятия рассчитывается по формуле:

Ро = Пб / ( А * 100, где

Пб – балансовая прибыль

( А – сумма всех активов

Рентабельность чистая определяется:

Рч = Пч / ( А * 100, где

Пч – чистая прибыль

Рентабельность собственного капитала:

Рск = Пч / Кс * 100, где

Кс – величина собственного капитала

Рентабельность реализованной продукции:

Ррп = Пч / Дв * 100, где

Дв – выручка ( валовой доход) от реализации продукции

2. Показатели деловой активности:

Коэффициент оборачиваемости всех активов:

Коб.а. = Дв / ( А, раз

Показатель показывает сколько раз в ходе реализации обернулись все активы.

-Коэффициент оборачиваемости основных фондов:

Коб.опф = Дв / ОФ, где

ОФ – первоначальная стоимость основных средств.

-Коэффициент оборачиваемости оборотных активов:

ООА = Дв / Ао, где

Ао – оборотные активы

- Время оборота в днях – это показатель обратный коэффициенту оборачиваемости, умноженный на количество дней в анализируемом периоде.

3. Показатели ликвидности.

 Под ликвидностью понимают способность предприятия платить по своим краткосрочным обязательствам.

-Коэффициент абсолютной ликвидности:

Кдп = (ДС+КФВ) / КО, где

ДС – денежные средства

КФВ – краткосрочные финансовые вложения

КО – краткосрочные обязательства

-Коэффициент промежуточной ликвидности:

Кфп = (ДС+КФВ+ДЗ) / КО, где

ДЗ – Дебиторская задолженность

-Коэффициент текущей ликвидности:

Ктл = Ао / КО, где

Ао – сумма оборотных активов

4. Показатели платежеспособности.

Платежеспособностью называется способность предприятия рассчитываться по долгосрочным и краткосрочным обязательствам. Опасность неплатежеспособности возрастает по мере того, как возрастает доля заемного капитала по сравнению с долей собственного капитала в общем наличии капитала предприятия.   Предприятие считается платежеспособным если сумма оборотных активов предприятия больше его внешней задолженности.

Платежеспособность предприятия зависит от того, на сколько ДЗ и запасы превращаются в наличные деньги.

Для обеспечения финансовой устойчивости предприятие должно обладать гибкой структурой капитала, уметь организовывать его движение таким образом, чтобы обеспечить постоянное превышение доходов над расходами. Финансовая устойчивость предприятия – это способность субъекта хозяйствования функционировать и развиваться, сохранять равновесие своих активов и пассивов в  изменяющейся внутренней и внешней среде. Финансовая деятельность должна быть направлена на обеспечение планомерного поступления и расходования денежных средств, выполнение расчетной дисциплины, достижение рациональных пропорций собственного и заемного капитала и наиболее эффективное его использование.     Финансовое состояние предприятия – это экономическая категория, отражающая состояние капитала в процессе его кругооборота и способность субъекта хозяйствования к саморазвитию на фиксированный момент времени. Главная цель финансовой деятельности сводится к одной стратегической задачи – увеличение активов предприятия. Для этого необходимо постоянно поддерживать платежеспособность и рентабельность
	Проблема «деньги-время». Временная ст-ть денег. Диконтирование. Оценка приведен. ст-ти

Деньги обладают способностью приносит доход, поэтому стоимость определенной суммы денег (сегодня) в будущем будет больше. Под воздействием фактора времени стоимость денег возрастает. Величина прироста определяется на основе альтернативного подхода по упущенной выгоде. Применяются два способа учета фактора времени: дисконтирование - процесс нахождения стоимости известной будущей суммы денежных средств, приведенной к текущему периоду; начисление сложного процента - процесс нахождения будущей стоимости известной в настоящий момент суммы денежных средств.  Стоимость денег во времени подвержена влиянию факторов: инфляции, проценту, риску непогашения долгового обязательства. Предпочтение времени означает, что денежная единица, полученная раньше, будет стоит больше, чем денежная единица, полученная позже.


	
	
	
	

	
	Сущность и ф-ции предпринимат. риска. Критерии колич. оценки предпринимат.риска

ногие решения в предпринимательской
деятельности приходится принимать в условиях неопределенности, когда необходимо выбирать направление действий из нескольких возможных вариантов, осуществление которых сложно предсказать. 

	
	

	
	
	
	

	Понятие инвестиционного проекта.

Важнейшее свойство капитала состоит в возможности приносить прибыль его владельцу. Долгосрочное вложение капитала, или инвестиро-вание - одна из форм использования такой возможности. Эффективность вложения капитала в тот или иной инвестиционный проект является решающим условием развития фирмы.

В самом общем смысле инвестиционный проект - план или программа вложения капитала с целью последующего получения прибыли.  Формы и содержание инвестиционных проектов могут быть самыми разнообразными. Во всех случаях присутствует временной лаг (задержка) между моментом начала инвестирования и моментом, когда проект начинает приносить прибыль.

Фазы инвестиционного проекта:

1. Прединвестиционная

2. Инвестиционная                

3. Эксплуатационная

Период от разработки до реализации проекта - цикл инвестиционного проекта
1. Прединвестиционная - предшествует основному объему инвестиций. Разработка технико-экономического обоснования, маркетинговые исследования, выбор поставщиков сырья и оборудования, переговоры с потенциальными инвесторами и участниками проекта. Юридическое оформление проекта.

2. Инвестирования - формирование постоянных активов предприятия, сопутствующие затраты.

3. Эксплуатационная - начало производства продукции, получение прибыли и осуществление расходов.

Классификация инвестиционных проектов:

1. Объем инвестирования:

· Крупные (более 2 млн.долларов)

· Средние (300 тыс-2млн долл.)

· Мелкие (менее 300 тыс.)

1. Степень готовности объекта инвестиций к эксплуатации

· с утвержденными фондами (финансированием)

· с неутвержденными фондами (финансированием)

2. По целям:

· Вынужденные капитальные вложения (с целью повышения надежности производства и ТБ)

· Вложения с целью сохранения позиций на рынке (минимальная норма прибыли = 6%)

· Вложения в обновление ОПФ

· Вложения с целью экономии текущих затрат (минимальная норма прибыли = 12%)

· Вложения с целью увеличения доходов (мин. Норма прибыли = 20%)

- Рисковые капитальные вложения (мин. Норма прибыли = 20%)


	Государственные ц/б и их экономич. ф-ции 

ГЦБ - это форма существования гос-ного внутреннего долга; это долговые ц.б., эмитентом к-ых выступает гос-во. Выпуск в обращение ГЦБ может использоваться для решения след. осн. задач: 1. Финансирование дефицита гос. бюджета (без допол. выпуска денег в обращение), 2. Финансирование целевых гос-ных программ в области жил. строительства, социального обеспечения и т.д. 3. Регулирование эк-кой активности: ден. массы в обращении, воздействие на инфляцию и т.д. Преимущества ГЦБ: - высокий уровень надежности для вложения средств и миним. риск потери, - наиболее льготное налогообложение. Размещение ГЦБ обычно осущ-ся: 1. Через центральные банки или министерства финансов. 2. В бумажной (бланковой) или безбумажной формах (в виде записей на счетах в уполномоченных депозитариях). Тенденция в увел. безбум. Форме. 3. Разнообразными методами: аукционные торги, открытая продажа всем желающим, закрытое распространение среди опр. круга инвесторов и т.д.  ГЦБ занимают ведущее место на рынке облигаций, 50%., наибольший удельный вес имеют среднесрочные и долгосрочные облигации. Основные проблемы рынка ГЦБ: - краткосрочный характер (инфляция большая), - налогообложение, - организация региональных рынков (свободные капиталы тер-рий), - необходимость вовлечения своб. ден. ср-в населения на рынок ГЦБ и т.д. Виды ГЦБ. По виду эмитента: 1. Ц.б. федерального правительства 2. Региональные ц.б. 3. Ц.б. гос-ых учреждений 4. Ц.б. к-ым придан статус гос-ых. По форме обращаемости: рыночные и не рыночные. По срокам обращения: Краткосрочные, среднесрочные (1-10) и долгосрочные. По способу выплаты доходов: 1. Процентные ц.б., 2. Дисконтные ц.б. 3. Индексируемые облигации 4. Выигрышные 5. Комбинированные облигации.

	Опционы и фьючерсы: опред-е. Участники: хеджеры и спекулянты.

 Опцион – это право купить или продать товар по фиксированной цене на определённую дату в будущем в обмен на премию. 

Опцион «колл» или опцион покупателя – это договор или стандартный биржевой контракт, представляющий из себя, с одной стороны, право покупателя опциона купить товар по фиксированной цене на определённую дату в будущем в обмен на премию, а с другой стороны – обязательство продавца опциона продать покупателю опциона товар. 

Опцион «пут» или опцион продавца –это договор или стандартный биржевой контракт, представляющий из себя, с одной стороны, право покупателя опциона продать товар по фиксированной цене на определённую дату в будущем в обмен на премию, а с другой стороны – обязательство продавца опциона купить у покупателя опциона товар. 

Фьючерсный контракт или фьючерс –это стандартный биржевой контракт, представля-ющий из себя обязательство на поставку определенного товара на фиксированную дату в будущем. 

Каждый фьючерсный контракт имеет свою цену – стоимость поставки реального товара в будущем. Фьючерс – это такой биржевой товар, который можно свободно продавать и покупать, при этом какой-то строго определенной последовательности в совершении этих операций не существует. На биржах обычно торгуется несколько идентичных фьючерсных контрактов с разной датой поставки. К дате поставки цены базового и фьючерсного рынка совпадают. Фьючерс – это инструмент планирования, хеджирования (страхования), а также спекуляции. На фьючерсе можно за короткое время выиграть или проиграть очень много денег, поэтому фьючерсные операции одновременно и привлекательны, и рискованны.

    Одни участники фьючерсного рынка - спекулянты - получают прибыль на основе колебаний цен на акции без непосредственной купли-продажи самих акций, другие - хеджеры - стремятся избежать риск ценовой нестабильности. 
   Операции хеджирования интересны тем инвесторам, которые не гонятся за высокой доходностью, и которым важнее всего снижение рисков. Принцип хеджирования - заключить сделку на срочном рынке на поставку акций в будущем, зафиксировав цены сделки в момент покупки/продажи контракта. Стратегия хеджирования - пожертвовать возможностью получения выгоды от благоприятного изменения цены, с целью получения защиты от неблагоприятного изменения цены. 
         Спекулянты ищут возможность извлечения прибыли от повышения или понижения фьючерсных цен. Выигрыш или потеря в обоих случаях определяются разницей между ценой покупки и ценой продажи контракта.

	Рынок ц/б и его структура. Участники рынка их ф-ции и поведение на рынке.

Под РЦБ понимают эк-кие отношения по поводу выпуска, размещения и обращения ц/б.  Выделяют след. виды. рынков:1. Первичный и вторичный 2. Организованный и неорганиз-ный 3. Биржевой и внебиржевой 4. Традиционный и компьютеризированный 5. Кассовый и срочный. В зависимости от стадии обращения ц.б.: Первичный р. - это р., обеспечивающий выпуск ц. бумаги в обращение, ее первое появление на рынке. Приобретение их первыми владельцами. Вторичный р. - это р., на к-ом обращаются ранее выпущенные ц.б. , это купля-продажа ц.б. и прочие формы перехода прав собственности в течение полного жизненного цикла ц. бумаги.  В зависимости от уровня регулируемости рынка: организ-ный и неорг-ый. На первых обращение ц.б. происходит по твердо установленным правилам., на вторых участники самостоятельно договариваются по всем вопросам. В зависимости от места торговли. Биржевой рынок - торговля ц.б. ведется на фондовых биржах, однако большинство видов ц.б. обращается вне бирж. Всегда организованный. Внебиржевой (небиржевые системы электронной торговли) - торг. ц.б. минуя фондовую биржу с различной степенью организации. В зависимости от типа торговли: Традиционный рынок - традиц. форма торговли ц.б. при к-ой покуп. и продавцы ц.б. встречаются в опр. месте и происходит публичный гласный торг (биржевая торговля) или ведутся закрытые торги.  Компьютерный рынок -  разнообразные формы торговли ц.б. на основе использования компьютерных сетей и современных средств связи. Для него хар-но: отсутствие места встреч, торги сводятся в введению заявок на покупку и продажу, непрерывность во времени. В зависимости от сроков на к-ые заключаются сделки с ц.б. Кассовый рынок - (рынок КЭШ и СПОТ) рынок немедленного исполнения заключенных сделок, при этом технически их исполнение может растянуться до 3 дней, если требуется поставка ц.б. в физ. виде.  Срочный рынок - это рынок с отсроченным обычно на неск. месяцев, исполнением сделки.   Участники РЦБ - это физ. лица или орг-ции, к-ые продают либо покупают ц.б., обслуживают их оборот и расчеты по ним. Сущ-ют след. осн. группы участников: 1. Продавцы (эмитенты) 2. Проф. посредники (брокеры и дилеры) 3. Покупатели (инвесторы) 4. Организации обеспечивающие функционирование РЦБ (биржа, РТС, банки, депозитарии, регистраторы, расчетно-клиринговые орг-ции, рекламно-рейтинговое агнство) 5. Органы регулирования и контроля.

	
	
	
	








