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Методика составления платежного баланса.





  Платежный баланс (ПБ) - представляет собой статистический отчет обо всех международных сделках резидентов той или иной страны с нерезидентами за определенный период времени.


  Он отражает - соотношение между объемом товаров и услуг, полученных данной страной из-за границы и предоставленных ею загранице, а также изменения в ее финансовой позиции по отношению к загранице.


  Основополагающий метод составления ПБ - метод двойной записи международных сделок.


Суть - по каждой регистрируемой сделке платеж и поступление должны сходится. При составлении ПБ используется система двойной бухгалтерской записи: одна регистрируется по кредиту со знаком +, а другая по дебету с -, сумма их должна равняться нулю.


Например, экспорт товара за иностранную валюту:


�
Кредит�
Дебет�
�
Экспорт...............................................�
100�
-�
�
Валютные активы банков..................�
-�
100�
�
Или, вывоз оборудования в счет оплаты уставного капитала за рубежом:


�
Кредит�
Дебет�
�
Экспорт...............................................�
100�
-�
�
Прямые инвестиции за рубежом.......�
-�
100�
�
  Вывод: 


для активов - материальных и финансовых - проводка по кредиту означает операцию по вывозу и, следовательно, к уменьшению, а контрпроводка по дебету - показывает операцию по ввозу, увеличению.


для пассивов - обязательств - закономерность противоположная.


Например, РФ заняла у США 100 млн.$. 


�
Кредит�
Дебет�
�
Актив (сальдо банковских счетов в США на РФ)�
-�
100�
�
Пассив (долговые обязательства РФ перед США)�
100�
-�
�
Дебиторская - нам должны, кредиторская - мы должны.


Важнейший принцип построения ПБ - проведение различия между резидентами и нерезидентами при учете всех сделок.


  Резиденты - физические лица страны с постоянным местожительством в этой стране, в т.ч. временно находящиеся за рубежом, юридические лица страны с местонахождением в этой стране, предприятия и организации - не юридические лица, созданные в соответствии с законодательством страны, но находящиеся за ее пределами, дипломатические и иные представительства страны за ее пределами, зарубежные филиалы и представительства резидентов страны.


Есть два подхода к регистрации операций для статистики ПБ: регистрация сделок на момент расчета и на момент операции.


Регистрация «на момент расчета» - охватывает только сделки с наличными платежами.


Регистрация «на момент операции» - отражает все стадии заграничных операций, кредиты, долги, поэтому сегодня - это основной метод составления ПБ.


  Система двойной записи предполагает равенство сальдо по дебетовым и кредитовым статьям, но неоднородность цен, разница во времени регистрации сделок и др. неизбежно приводит к искажениям, что обусловило введение в ПБ статьи «Ошибки и пропуски». Эта величина как правило относительно невелика и стабильна.


  При слабом контроле государства может вырасти и тогда дает представление о незарегистрированном оттоке или притоке капитала.


Классификация статей платежного баланса.


(в соответствии с методикой 5-го издания МВФ «Руководство по ПБ», действует с 1993г.)


ПЛАТЕЖНЫЙ БАЛАНС: стандартные компоненты.


Счет текущих операций


    А. Товары и услуги


Товары (торговый баланс)


Экспорт и импорт товаров


Товары, предназначенные для переработки


Ремонт


Товары, доставленные к портам перевозчиками


Немонетарное золото


Услуги (нефакторные)


Транспортные услуги


Туризм


Деловой


Индивидуальный


Услуги связи


Строительные услуги


Страховые услуги


Финансовые услуги


Компьютерные и информационные услуги


Роялти и лицензионные вознаграждения


Прочие услуги в сфере бизнеса


Развлечения, культурные мероприятия, отдых


услуги государственных учреждений, не включенные в другие статьи


     В. Поступления (от факторных услуг)


Выплаты лицам наемного труда


Доходы от инвестиций


Прямые инвестиции


Доход от акций


Поступления от предоставленного кредита (процент)


Портфельные инвестиции


Доход от акций (дивиденды)


Проценты от операций с облигациями, краткосрочными ценными бумагами и прочими инструментами денежного рынка


Прочие инвестиции


     С. Текущие переводы (текущие трансферты)


Общие государственные


Прочие секторы


Денежные переводы работающих


Прочие переводы





Счет движения капитала и финансов


   А. Счет движения капитала


Переводы капитала (капитальные трансферты)


Общие государственные


Прочие секторы


Переводы мигрантов


Списание долга


Прочие


Приобретение - продажа нефинансовых активов


 





 В. Счет финансов (финансовый счет)


Прямые инвестиции


За рубежом


Акционерный капитал


Реинвестированный доход


Прочие виды капитала


Во внутреннюю экономику


Акционерный капитал


Реинвестированный капитал


Прочие виды капитала


Портфельные инвестиции *


Активы


Ценные бумаги


Долговые ценные бумаги


Облигации и краткосрочные ценные бумаги


Инструменты денежного рынка


Финансовые производные инструменты


Пассивы


Ценные бумаги


Долговые ценные бумаги


Облигации и краткосрочные ценные бумаги


Инструменты денежного рынка


Финансовые производные инструменты


Прочие инвестиции *


Активы


Торговые кредиты


Займы


Валюта и депозиты


Прочие активы


Пассивы


 Торговые кредиты


Займы


Валюта и депозиты


Прочие активы


Резервные активы (официальные резервы)


Монетарное золото


Специальные права заимствования


Резервная позиция в МВФ


Иностранная валюта


Валюта и депозиты


Ценные бумаги


Прочие требования





- каждая статья данного раздела дается в разбивке по четырем секторам: руководящие денежно-кредитные учреждения, государственные органы, банки, прочие секторы.


Роялти - периодические отчисления продавцу (лицензиару) за право пользования предметом лицензионного соглашения. На практике Р. устанавливаются в виде фиксированных ставок, которые выплачиваются лицензиатом через согласованные промежутки времени в течение действия лицензионного соглашения. Ставка Р. устанавливается в процентах от стоимости чистых продаж лицензионной продукции, ее себестоимости, валовой прибыли или определяется в расчете на единицу выпускаемой продукции. Наиболее распространенным методом является исчисление Р. в процентах от стоимости продаж продукции.


  ПБ имеет два основных раздела: Счет текущих операций и Счет движения капитала и финансов - капитальные статьи.


  Текущий счет - отражает операции с реальными товарами, услугами, доходом.


  Счет движения капитала - показывает финансирование движения потоков реальных ресурсов.


  Счет движения капитала использует классификацию:


по типу капитала - прямые инвестиции, портфельные, прочий капитал и резервы;


традиционное деление на долгосрочные активы (финансовые требования резидентов к нерезидентам) и пассивы (финансовые требования нерезидентов к резидентам);


разбивку в соответствии с институциональной принадлежностью - государственные органы, финансовые власти, прочие банки и др.


  Прочие инвестиции - коммерческие кредиты поставщиков, авансы, просроченные платежи, долгосрочные кредиты МВФ.


  Резервные активы - государственный золотой запас (монетарное золото), резервная позиция страны в МВФ, активы в иностранной валюте и другие активы ЦБ для регулирования ПБ.


 Согласно современной концепции МВФ - сальдо баланса по текущим операциям и капитальным статьям за исключением официальных резервов классифицируется как итоговый баланс, который уравновешивается операциями с официальными резервами.


Анализ платежного баланса.


  В соответствии с принципами построения платежного баланса  он всегда является сбалансированным.


  Понятие отрицательное и положительное сальдо применимо только к его отдельным частям.


  Внутри общего ПБ выделяют сальдо торгового баланса, баланса по текущим операциям, баланса движения капитала и баланса официальных расчетов.


  Сальдо торгового баланса - формируется как разница между экспортом и импортом только товаров (без учета услуг). Отрицательное сальдо - результат сокращения экспорта или роста импорта. Выводы - разные.


 Сальдо баланса по текущим операциям - определяет потребность страны в финансировании. Положительное сальдо - страна является нетто-кредитором, дефицит - чистый должник. 


Страна с положительным сальдо - инвестирует часть национальных сбережений за границей вместо того, чтобы наращивать внутреннее накопление капитала.


Сальдо движения капитала и финансов - фактически зеркальное отражение состояния текущего сальдо, т.к. показывает финансирование потока реальных ресурсов. Часть зеркального отражения обычно приходится на статью «Чистые ошибки и пропуски».


Сальдо баланса официальных расчетов - наиболее распространенное определение общего (итогового) сальдо платежного баланса и свидетельствует об увеличении (уменьшении) ликвидных требований к стране со стороны нерезедентов или об увеличении (уменьшении) официальных резервов страны в иностранных ликвидных активах. Это сальдо охватывает все статьи кроме «Резервные активы».


  Международная инвестиционная позиция страны - статистический отчет о величине внешних активов и обязательств на начало и конец отчетного периода, а также всех изменениях в течение этого периода за счет произведенных финансовых операций, стоимостных и других изменениях в накопленных активах. Искомая величина = внешние активы - обязательства резидентов. Если сальдо + - страна «чистый кредитор», если - то «чистый должник».





Регулирование платежного баланса.





Воздействие ПБ на внутри- и внешнеэкономическое положение страны.


  ПБ всех стран мира постоянно находятся в неравновесии, т.е. сальдо по текущим операциям и сальдо итогового баланса обычно не равны нулю и поэтому балансируются: движением капитала, государственными балансирующими операциями и изменениями в резервах, чтобы уравновесить платежный баланс.


  Неравновесие ПБ - их характерная современная черта, раньше - как правило исключение. Это вызвано резким нарушением равновесия в мировой экономике.


  Неравновесие ПБ, являясь регулятором внутриэкономических процессов, вызывает ряд последствий для экономики страны.


Стабильно положительное сальдо по текущим операциям укрепляет позиции национальной валюты и одновременно позволяет иметь прочную финансовую базу для вывоза капитала за границу.


Стабильно отрицательное сальдо ослабляет позиции национальной валюты и подталкивает к большему привлечению иностранного капитала.


Если подобный приток капитала осуществляется не через долгосрочные предпринимательские инвестиции (прямые и портфельные), а через государственные и частные банковские займы, особенно посредством чрезвычайного финансирования и роста внешних обязательств, то это ведет к быстрому росту внешнего долга страны и выплат по нему - страна начинает жить в кредит.


Сильные колебания сальдо баланса по текущим операциям в обе стороны вызывают неблагоприятные последствия для страны:


резкое увеличение положительного сальдо создает базу для быстрого роста денежной массы и стимулирует инфляцию;


резкое увеличение отрицательного сальдо вызывает «обвальное» падение обменного курса, что вносит хаос во внешнеэкономические операции страны.


  Вывод: при рассмотрении равновесия ПБ в центре внимания - дефицит текущего ПБ и сильные колебания его сальдо.


Методы государственного регулирования ПБ.


Прямой контроль, включая регламентацию импорта (количественные ограничения), таможенные и другие сборы, квоты, запреты или ограничения на перевод за рубеж доходов по иностранным инвестициям и денежных трансфертов частных лиц, резкое сокращение безвозмездной помощи, вывоза краткосрочного и долгосрочного капитала и т.п.


Последствия - враждебное восприятие этих мер вне и внутри страны.


В краткосрочном плане дает положительный эффект - при наличии соблюдения этих мер фирмами и сильной государственной власти.


В долгосрочном периоде - создает «тепличный режим» для местных производителей, снижает интерес иностранных инвесторов и др.


Возможна как мера - субсидирование экспорта - но она дорога и связана с состоянием бюджета страны.


Дефляция - борьба с инфляцией, нацелена на решение внутриэкономических задач, но побочным эффектом имеет улучшение состояния ПБ.  Существует две точки зрения:


традиционные для дефляционной политики последствия - снижение объема производства, инвестиций и доходов - ведет к сокращению импорта и росту резервных мощностей для наращивания экспорта. Повышение процентной ставки - привлекает в страну краткосрочный капитал (при низком уровне политического риска).


дефляция уменьшает экспорт и увеличивает импорт - повышает курс национальной валюты и увеличивает возможности импортеров. А для экспортеров это значит - обмен валюты на национальную дает ее меньше.


Изменения обменного курса (при твердом и плавающем курсе - валюта всегда должна быть под контролем государства) - помогают регулировать равновесие ПБ.


Но! - эффект от этого метода (ревальвации-девальвации) ослабляется эластичностью экспорта и импорта и инерцией внешнеторговых потоков. Поэтому различают кратко-, средне- и долгосрочное воздействие изменений в обменном курсе на платежный баланс. Это искусство, которым мы владеем крайне слабо! За мимолетными выгодами - проигрываем гораздо больше. 


Так, на ввоз долгосрочного капитала, определяемый перспективными целями, изменения валютного курса отражаются слабо.


Краткосрочный капитал - спекулятивный - при ревальвации увеличивается, при девальвации уменьшается (бежит!). Что и было продемонстрировано у нас. Мы (правительство) думали, что нас «пожалеют» - однако в бизнесе «друзей» нет, «Булевар не выдержит двоих», «дружба - есть временное состояние отсутствия войны - не путайте с сердечной привязанностью». Сегодня вопрос стоит так - выгодно или нет миру иметь нищую ядерную страну с перспективой социальных потрясений.





Платежный баланс России.


 (
